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La Lombardia attacca la Svizzera:
«Stop all'accordo sui frontalieri»

Il presidente del Consiglio regionale scrive a Fico e alla Casellati per fermare il patto del 2015, non ancora
ratificato: «Ilavoratori italiani pagheranno piii tasse. Meglio mantenere le stesse condizioni del 1974»

Superficie: 57 %

di GIORGIA PACIONE DI BELLO

W Stop all’accor-
do con la Svizze-
ra sui frontalieri.
Questo ¢ quanto
chiesto da Ales-
sandro Fermi,
presidentedel Consiglioregio-
naledella Lombardia, ai presi-
denti di Camera e Senato, Ma-
riaElisabetta Alberti Casella-
ti e Roberto Fico. Fermi vor-
rebbe che I'Italia non ratifichi
I'accordo 2015 con la Svizzera
perché danneggerebbe le fi-
nanze dei frontalieri. «Lo Sta-
toitaliano», scrive Fermi, «de-
ve mettere in campo ogni ini-
ziativa utile nei confrontidella
Confederazione elvetica a tu-
tela dei nostri cittadini e dei
Comuni italiani, mantenendo
in vigore le condizioni conte-
nute nell’accordo del 1974».

RISTORNO

Quali sarebbero dunque gli
svantaggi fiscali perilavorato-
ri? Secondo il «nuovo» accor-
doil reddito dei frontalieri sa-
ra tassato per il 70% in Svizze-
ra e per il 30% in Italia. Quel
30% confluird direttamente
nelle casse del governo a Ro-
ma, che poi lo ripartira fra i
vari Comuniitalianiinteressa-
ti. In un primo momento Ro-
ma dovre b; applicare un’ali-
quota speciale per mantenere
inalterata la pressione fiscale
dei frontalieri, ma il cuscinet-
tonel tempo sparira.

I frontalieri pagheranno
dunque pili tasse. Questo é
inevitabile dato che oggi (es-
sendo in vigore I'accordo del
1974) chi lavora in Ticino, in
Vallese o nei Grigioni paga le
tasse solo Li. Per un esem-

io, in canton Ticino (ogni

antone ha una sua politica fi-
scale) aliquiota massima arri-
va al 15%, mentre in Italia le
cinque aliquote Irpef vanno
dal23 al43%. Ela Svizzera, poi,
aoccuparsidelristornoneiva-
ri Comuni di confine italiani.
Praticachemoltevoltehadato
problemi.
CASELLARIO GIUDIZIARIO

11 Canton Ticino pil1 di una
volta ha infatti bloccato i ri-

storni ai Comuni del nostro
Paese per motivi politici. Non
¢ infatti un mistero che i lavo-
ratori italiani non siano i ben-
venuti. Negli anni passati sono
infatti state prese diverse mi-
sure ad hoc contro di loro. La
pil recente riguarda 'obbligo
di presentare il casellario giu-
diziario per poter lavorare nei
Cantone. Misure che hanno
impedito, tral’altro, la ratifica
dell’accordo del 2015 tra I'Ita-
lia e la Svizzera.

DUE CONDIZIONI
1l governo italiano aveva in-
fatti posto due condizioni pri-
madiratificare. Laprimaéche
Berna non ostacoli la libera
cifcolazionedellepersone,ela
seconda che il Ticino elimini
in modo definitivo tutte le mi-
sure anti frontalieri. Clausola
non accoltg;iual.‘lli‘ig%ino. sigh
Angelo , consiglie-
re regionale del Pd, ha invece
difeso il nuovo accordo con la
Svizzera: «Il presidente del
Consiglioregionale Fermi»,ha
detto, «sa che I'unico modo di
liberarsi del ricatto ticinese
sul dare o negare i ristorni sa-
rebbetogliere quello strumen-
to dalle mani del Cantones.
Anche Attilio Fontana, pre-
sidente della Regione Lom-
bardia, sembra deciso ad an-
dare avanti con le nuove nor-
me. Il 25 maggio scorso ha in-
fatti incontrato Claudio Zali,
presidente del Consiglio di
Stato del Canton Tieino, in un
incontro definito «proficuo».
Dalmeeting sarebbe emersala
volontd di arrivare entro l'e-
state un’intesa su ambiente,
infrastrutture e frontalieri.
Un traguardo importante,
visto che anche il Ticino si é
opposto al nuovo accordo tra
Svizzera e Italia. Motivo? Si
aspettava entrate fiscali mag-
giori rispetto a quelle promes-
se. Con 'accordo del 1974 il Ti-
cino incassa dai frontalieri go
milioni di franchi (150 milioni
meno 60 milioni da versare ai
Comuni italiani). Con il nuovo
accordo andrebbe invece a in-
cassare 105 milioni (15 milioni
in pili), importo che dovra es-
sere diviso tra sei cantoni, cin-

e Comuni e quattro confe-
erazioni. Ragione per cui
molti hanno sostenuto che «le
entrate supplementari sono
briciolex.

LACOMMISSIONE

A far compagnia al Ticinoci
sono anchei frontalieri eivari
Comuni di residenza. I lavora-
tori italiani protestano per-
ché, nel medio periodo, ve-
dranno aumentare le tasse. Le
citta di confine perché temo-
no di non vedere piliristorni,
ora che la questione verra ge-
stita dal governo italiano.

Cisono pero altri due aspet-
ti da considerare.

La prima riguarda la com-
missione speciale rapportitra
Lombardia, istituzioni euro-
pee, Confederazione Svizzera
e Province autonome della Re-
gione Lombardia, che ha il
compitodigestirelaquestione
dei frontalieri e in tre anni é
stata convocata solo due volte.
Ad aprile di quest’anno ¢ stata
convocata per la terza volta,
ma i suoi componenti temono
di essere abbandonati un’altra
volta a causa di un tema (fron-
talieri) pocodi appealperilgo-
verno. '

EQUITA
Ilsecondo aspettoél'equita.
Ci sono, infatti, molti italiani
che lavorano in Francia, a San
Marino, in Slovenia e in Au-
stria. Questi pero, da sempre,
pagano le tasse in Italia, Paese
in cui hanno la residenza fi-
scale. I frontalieri che lavora-
no in Svizzera stanno dungue
godendo di privilegi fiscali
non concessi ad altri cittadi-
ni.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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NUOVO LAVORO, QUALE DIRITTO. LALGORITMO E IL CONCETTO DI SUBORDINAZIONE

Larisorsa del salario minimo

La risposta all'innovazione tecnologica non passa da nuove definizioni legislative

Superficie: 29 %

-

di Franco Toffoletto

vero chel'innovazione tecnolo-

gicahacambiatoillavoroechee

necessario intervenire connuo-

ve definizionilegislative protet-
tive? Secondo me no.

L’innovazione tecnologica ha sem-
plificato alcuni processi, consentendo
di creare nuove opportunita di lavoro
che primanon potevano esistere. Sipo-
tra discutere sul se i lavori e i mestieri
che la tecnologia sopprime saranno
quantitativamentesuperiorioinferiori
aquelliche crea:maéuntema piticom-
plessocheesuladaquestodibattito.Os-
servo solo che negli ultimi cento anni
questo fenomenosi ¢ verificato pittvol-
te e di fatto il mondo ¢ cresciuto in ter-
mini di produttivita e di migliora-
mento del tenore di vita. Se la
produttivita della manodo-
pera cresce dell’'1%, come &
avvenuto per tutto il XIX
secolo, ¢ivogliono 70 anni
perraddoppiareiltenoredi
vita.Secrescessedel 4%, co-
me & successo nel 2010, in 70

annilo etandard di vita crecee-
anniiostanaarg aivitacresce

rebbe di 16 volte! Nel decennio
2000-2010 la crescita media ¢ stata il
2,5%, moltomaggiorediquellaverifica-
tasineglianni’yo e’8o. Etuttigliecono-
misti sono d’accordo nel ritenere che
cio sia dovuto alla tecnologia informa-
tica(Brynjolfsson&McAfee,2014).Ro-
bert Solow ha ricevuto nel 1987 il pre-
mio Nobel per aver dimostrato che la
crescitaeconomicanon provienedaun
aumento dellaquantita dilavorosvolto
dalle persone, ma piuttosto da un au-
mento della sua qualita. Cio significa
utilizzo dinuove tecnologie e delle tec-
nichediproduzione che crei piti valore
senza aumentare la manodopera, il ca-
pitale ele altrerisorse in gioco.

La questione vera che si pone questa
volta, & che il cambiamento & molto pill
veloce, come non & mai stato, erichiede
conoscenza e competenze diverse dal
passato. E cio crea indubbiamente un
grosso problema perl'istruzione. Come
sard il mondo quando un bambino, che
oggifalaprimaelementare,faralamatu-
rita?Invecenel199s(conl’avventodiin-
ternet) siimmaginava come potesse es-
sereilmondonel2o015. Adattarelascuola
aquestavelocitaéuncompitoarduo,ma
molto importante: dovrebbe essere la
prioritaassoluta per ogniPaese. Edanoi
miparelaquestionesiamoltosottovalu-
tata. Latecnologia non ¢ indifferente al-
la competenza (Card e Di Nardo, 2002;
Haskel and Slaughter 2001; Acemoglu e
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altrizon).Quindiladisoccupazionecre-
sce per le persone che hanno bassa sco-
larita(Theimpactofnewtechnologieson
the labour market and the social eco-
nomy, Ue, 2018).
Latecnologiafacilitaeren-
de possibile la connessione
tra clienti e produttori. A
partire da eBay, Amazon e
Appledallametadeglianni
’goinpoiil consumatoreha
acquistato fiducianelmezzo
digitale. Anzi talvolta una
maggiore fiducia che nel rapporto
diretto trale persone, perché 'interme-
diariogarantiscela qualitadelservizioe
Peventuale inadempimento ¢ sanziona-
todaunvoto negativo di cui & parte I'in-
tera comunita. E allora la valutazione
delservizio&unaqualitaessenziale ein-
dispensabile di ogni servizio interme-
diatodallatecnologia.Nessunodinoiha
oggialcun dubbio ad acquistare musica
ounaappdall’AppleStoreodaaltrisimi-
li servizi, un bene qualsiasi su eBay o su
Amazon,eungenitorenonsipreoccupa
seunproprio figlioaccettaun passaggio
su BlaBlaCar o usa Uber, e nonsidubita
che il pasto che & stato ordinato venga
consegnato e che la casa che si e preno-
tata esista e corrisponda alla descrizio-
ne fornita. La piattaforma garantisce. E
questo ¢ un valore che non puo essere
dimenticato. Insomma, la tecnologia ha
creatovalore economico.Graziead Air-
bnb molta pil1 gente puo viaggiare cre-
andoredditoperqueiproprietaridicase
chemagarinonriuscivanopitiapermet-
tersi di mantenere quell’immobile, spo-
stando anche il traffico turistico al di
fuoridei consuetipercorsi e distribuen-
do quindi ricchezza a ristoranti, negozi
inareecittadine, paesiovillaggianchela
dove prima non avevano mai visto un
turista. Le cosiddette ride hailing app a
New York hanno certamente ridotto
Pattivita dei taxisti, ma la somma delle
corseditaxipubbliciediquelleattraver-
soleappémoltosuperioreaquelle effet-
tuate prima dai soli taxi pubblici (nel
2009 itaxifacevano170,9 milionidi cor-
se all’anno: nel 2017 sono diminuiti a 12s.
Le corse effettuate attraverso una app
sono cominciate nel 2014 e in soli 3 anni
sono passate da 4,5a159,9 milioni all’an-
no.Lasomma & quasi285).L’innovazio-
ne ha fatto significativamente crescere
ilmercato molto rapidamente. E quindi
ha indubbiamente creato pil lavoro
(Kenney, 2018).

Ma, sidice, € lavoro qualitativamen-
te basso, senza diritti, perché non ¢ la-
voro subordinato. E si aggiunge: la di-
cotomia lavoro autonomo/subordina-
to non funziona pit.

LAVORO

Soffermiamoci su questo secondo
aspetto, cio¢ il valore e la attualita delle
categorie codicistiche, autonomia/su-
bordinazione. Dicotomia da lungo
tempo messa in discussione: dal lonta-
no 1973, conla definizione di «subordi-
nazione tecnica» per disciplinare il la-
voro a domicilio, fino all’ultima defini-
zione del 2015, con la creazione delle
ambigue e contraddittorie nozioni di
etero-organizzazione o di «lavoro agi-
le».Unaspettoeamio parereinsupera-
bile.Che piacciaono,se éunprestatore
dilavoro puo decidere se e quando la-
vorare non potra mai esserci un rap-
porto dilavoro subordinato.

Neppure la cosiddetta «dipendenza
dall’algoritmo» puo rappresentare un
ostacolo alla qualificazione del rappor-
tocomeautonomo:’algoritmosvolgela
sua semplice funzione direndere il ser-
viziopitefficientetracoloroiqualisiso-
no dichiarati disponibili, ma non ¢’¢ al-
cuna obbligazione a esserlo. Anche ita-
xistiaspettanoinpiazzalaprossimacor-
sa, alcuni giorni lavorano di pit altre
voltedimeno.Ecosipertuttiilavoratori
autonomi. E sibadinon per una questio-
ne di esistenza o meno del rischio diim-
presa, concetto che non costituisce af-
fattounelementoessenziale dellafattis-
pecie “lavoro autonomo” (un esempio
per tutti: ’avvocato ¢ pagato anche se
perde la causa il medico anche se il pa-
ziente muore).

Enoncostituisceneppure unvinco-
lo tale dacreare subordinazionelava-
lutazione dei clienti del servizio rice-
vuto, che comeabbiamovistoéunele-
mento essenziale per creare la fiducia
nel consumatore, tanto da diventare
unelemento essenziale e imprenscin-
dibile del business.

Senza dimenticare che, in molti casi,
la cosiddetta «piattaforma» non ¢ il da-
toredilavoro oil committente dinessu-
no, per ilsemplice fatto che agisce come
un mediatore tra domanda e offerta,
percependo una provvigione da uno o
da entrambi i contraenti. Favorisce
semplicemente la stipulazione di un
contratto tra due parti che ha messo in
contatto come il codice civile ben de-
scrive all’art. 1754.

P
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Allafine, credo chelaquestione siari-
solvibile non introducendo misteriose
ed equivoche ulteriori definizioni legi-
slative, ma semplicemente introducen-
do unsalario minimo per ogni tipo dila-
voro, come avviene in altri Paesi. Negli
Usa, per esempio, il minimo retributivo
varia a seconda dello stato e della zona,
dell’attivitaedelladimensione del dato-
re dilavoro. Per dare un ordine di gran-
dezza nel settore dell’ospitalita per le
prime 40 ore a New York, la minimum
wageediizdollari,perundatore dilavo-
roche occupipiudindipendenti. Esidi-
stingue, ad esempio se il lavoratore pos-
sa o meno incassare le mance. Per
un’operatriceinuncentro perle unghie,
ilminimo ¢ 9,80 dollarise puoincassare
le mance, 13 dollari nel caso contrario.

Introdurre altri farraginosi limiti si-
gnificherebbe condannare il Paese al-
I'isolamento. E non credo proprio sia
unabuonaidea.
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LE REGOLE AI TEMPI DI BLADE RUNNER

i ddbere Orbsll

i

= Loscorso 20 aprile Alberto Orioliha
tracciatoilquadroche promuovevail
dibattito «Nuovo lavoro, quale diritton, sulle
mutazioni epocali, dovute soprattuttoalla
tecnologia, che investonoil lavoroe comeil
diritto del lavoro pud recepire tali
mutamenti. Einiziato un confronto apertoa
giuristi,economistie rappresentanti
istituzionali. Nel dibattito sono gia
intervenutiTiziano Treu (21 aprile), Michele
Tiraboschi, Roberto Voza (24 aprile), Patrizia
Tullini, Riccardo Del Punta (26 aprile),
Adalberto Perulli, Maria Luz Rodriguez (3
maggio), Piero Martello, Mariella Magnani(8
maggio), Bruno Caruso, Francesco Occhetta
(17 maggio), Giampiero Falasca (24 maggio).
Tuttigliinterventi sonoraccoltisulsitoweb.
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Supermaster, ecco i corsi italiani con la certificazione

Mba, dalla Sda Bocconi alla Luiss le offerte formative con il «bollino» dell'associazione Asfor
_—

Un Mba — master in busi- I programma dura 500 ore

ness administration —non ¢ 3 cui si aggiunge il tempo ne- In aula 500 ore
la panacea per ogni curri-  cessario per sviluppare un
culum. Puo essere pero unot-  progetto obbligatorio di ricer- ® UnMasterin @ UnMba dura
timo investimento se: € soste-  ca o una consulenza sul cam- business 500 ore pitil
nuto da caratteristiche perso-  po. Per iscriversi ¢ necessario administration  tempo per
nali e da una preparazione co-  essere laureati o diplomati eroga sviluppare un
erente; le competenze macon piudiioannidiespe- programmi progetto di
sviluppate sono allineate a  rienza professionale. formativi che ricercao una
quanto richiesto per sviluppa- Gli Mba italiani accreditati miranoa consulenza sul
re il progetto professionale  Asfor sono organizzati secon- integrare le campo. Per
che siintende perseguire; €in  do tre formule: Mba secondo conoscenze e iscriversi é
linea con le esigenze del mer-  Ia formula classica, eMba ri- competenze Facessario
cato geografico del lavoro a  volto a chi ha una seniority nelle diverse essere laureati
cui ci si propone. piu elevata, Mba part time. Le aree aziendali o diplomati ma
Per frequentare un master  realtd che li organizzano so- secondo con pitrdi 10
doc non ¢ necessario andare  no: Bologna Business School un'ottica anni di
allestero: inItaliaabbiamoot-  (secondo i percorsi executive, managerialedi  esperienza
timi percorsi sviluppati se-  part time serale e part time tipo strategico  professionale

condo i criteri e gli standard
internazionali. A certificarli &
da anni Asfor I'Associazione
italiana per la formazione ma-
nageriale che fa parte di Efmd
(European Foundation for
Management Development) e
sostiene il progetto Equis (Eu-
ropean Quality Improvement
System, il sistema europeo di
accreditamento di business
school).

Secondo quanto pubblicato
sul sito dell’associazione
(asfor.it) un Mba eroga pro-
grammi formativi che mirano
a integrare le conoscenze/
competenze nelle diverse aree
aziendali secondo un’ottica
manageriale di tipo strategi-
€0. Sottolineano inoltre che si
tratta di un percorso rivolto a
persone con una significativa
esperienza lavorativa il cui
obiettivo & favorire un cam-
biamento nel ruolo professio-
nale oppure un’accelerazione
nel percorso di carriera.

durante i weekend), bbs.uni-
bo.it; Fondazione Cuoa (exe-
cutive e part time in collabo-
razione con I'University of Mi-
chigan-Dearborn in Usa),
cuoa.it; Luiss Business School
Guido Carli (mba, executive,
part time), luiss.it; Mib Trie-
ste School of Management
(executive e mba in Interna-
tional Business), mib.edu.it,
MIP Politecnico di Milano
Graduate School of Business,
(mba, executive, part time)
mip.polimi.it; Saa (mba),
saa.management.it; Sda Boc-
coni (mba, executive a cui si
aggiungono un executive du-
rante il weekend e un global
executive percorsi perdo non
accreditati Asfor), sda.bocco-
ni.it.

Per iscriversi sono a dispo-
sizione alcune borse di studio
totali e parziali e si pu0 avere
accesso a prestiti donore con
tassi agevolati.

Luisa Adani
® RIPRODUZIONE RISERVATA

Multinazionali, oltre 400 chance
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Pubblicati due decreti del ministero del lavoro che ripartiscono i fondi tra le regioni

Pioggia di fondi alla formazione

Stanziati oltre 204 min per apprendistato e percorsi leFP

-

Soldi per la formazione

Finanziamento di percorsi di assolvimento del
diritto-dovere d’istruzione e formazione (leFP)

Euro 189.109.570
{decreto n. 6/2018)

nell’apprendistato

Finanziamento delle attivita di formazione

Euro 15 milioni di euro
{decreto n. 5/2018)

Totale risorse

Euro 204.109.570

DI DANIELE CIRIOLI

ia libera alla riparti-
zione di 204.109.570
euro per la forma-
zione professionale:
189.109.570 al finanziamento
di percorsi di assolvimento del
diritto-dovere d’istruzione e
formazione (IeFP), 15 milioni al
finanziamento delle attivita di
formazione nell’apprendistato.
A stabilirlo due decreti apparsi
sul sito della pubblicita legale
del ministero del lavoro, il dm
n. 6/2018 e il dm n. 5/2018 che
distribuiscono le risorse tra re-
gioni e province autonome.
Apprendistato (dm n.
5/2018). Il primo provvedi-
mento concerne il finanzia-
mento delle attivita formative
nell’apprendistato per 'an-
nualita 2017. Le somme, come
detto, ammontano a 15 milioni
di euro, in base all’art. 22 della
legge n. 183/2011. La ripar-
tizione, si legge nel decreto, &
avvenuta, secondo quote pro-
porzionali: per il 60 per cento
in base al numero di apprendi-
sti assunti e per il restante 40
per cento sulla base del numero
di apprendisti formati, con ri-
partizione minimo di 77,4 mila
euro. Entrambi i dati sono stati
calcolati sulla media nel trien-
nio 2014/2016. In testa 'Emilia
Romagna che si aggiudica oltre
3 milioni di euro, seguita da
Lombardia con circa 2,5 milioni
di euro, Veneto con 2 milioni di
euro, Piemonte con 1,5 milioni
di euro e Lazio con poco piu di
1 milione di euro. Valle d’Aosta,
Molise e Basilicata ricevono il
minimo (77,4 mila euro).
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Il decreto stabilisce che una
quota fino al 10% del totale del-
le risorse pud essere utilizzata
per il finanziamento di azioni
di sistema e accompagnamento
collegate all’attivita formativa
in apprendistato non coperte
da altri finanziamenti di ori-
gine nazionale oppure comu-
nitaria. In ogni caso & escluso
che le risorse possano essere
utilizzate per rimborsare le
retribuzioni degli apprendisti.
Le somme saranno erogate a
seguito della trasmissione, da
parte degli enti regionali, di
apposita dichiarazione da ren-
dere secondo il modello allegato
al decreto entro il 15 novembre
2019. La mancata trasmissione
autorizza il ministero del lavoro
al disimpegno delle somme.

Diritto dovere (dm n.
6/2018). 1l secondo provvedi-
mento concerne il finanziamen-
to dei percorsi finalizzati all’as-
solvimento del diritto-dovere
nell’istruzione e formazione
professionale (IeFP), per 'an-
nualita 2017, ai sensi del dlgs n.
226/2005. Le somme, come det-
to, ammontano a 189.109.570
euro, ripartite tra regioni e
province autonome di Trento
e Bolzano con i seguenti criteri
(verificati sui dati dell’'anno for-
mativo/scolastico 2016/2017):

¢ euro 184.109.570: per il
75% sulla base del numero
di studenti iscritti ai percor-
si di istruzione e formazione
professionale realizzati dalle
istituzioni formative accredi-
tate; per il 19% sulla base del
numero complessivo di studenti
qualificati e diplomati; per il 6%
in base del numero complessivo

FORMAZIONE

di studenti qualificati e diplo-
mati in esito ai percorsi di [eFP
realizzati dagli istituti profes-
sionali di stato;

¢ curo 5.000.000: sulla base
del numero di studenti iscritti
ai percorsi di IeFP realizzati
dagli istituti professionali di
stato.

In testa la Lombardia che si
aggiudica circa 64 milioni di
euro, seguita da Veneto con cir-
ca 24 milioni di euro, Piemon-
te con circa 20 milioni di euro,
Sicilia con circa 16 milioni di
euro e Lazio con poco pit di 14
milioni di euro.

Il decreto stabilisce che una
quota fino al 10% del totale del-
le risorse pud essere riservata
per le azioni di sistema collega-
te ai percorsi finalizzati all’as-
solvimento del diritto dovere
nell’ IeFP non coperte da altri
finanziamenti di origine nazio-
nale o comunitaria. Le somme
saranno erogate a seguito di
trasmissione, da parte delle re-
gioni, di apposita dichiarazione
da rendere secondo il modello
allegato al decreto entro il 15
novembre 2019. La mancata
trasmissione autorizza il mini-
stero del lavoro al disimpegno
delle somme.
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Formazione Da giugno ad agosto i corsi della Luiss aiutano gli studenti
degli ultimi tre anni delle superiori ad affrontare con consapevolezza
lingresso in ateneo. A Roma e Milano otto percorsiin italiano e in inglese
] t 1 ‘
Der la scelta
‘] ' ' \
delluniversita
SALVO INTRAVAIA Orientamento della Luiss - gli studenti incerti sulle
scelte, cosa normalissima al terzo o quarto anno di
orsi estivi per una migliore e superiori, possono assistere a lezioni universitarie
consapevole scelta della facolta vere, appena semplificate, di corsi di laurea molto
universitaria. Le Luiss summer diversi, come provare diversi nuovi sport nella
school, che sono proposte dalla stessa settimana. Inevitabilmente usciranno conle
Libera universita internazionale idee pit chiare sul cosa fare all’'universita».
degli studi sociali Guido Carli, I corsidi orientamento per le facolta organizzate
Ppossono rappresentare un dalla Luiss si possono seguire anche in lingua
cannocchiale sul futuro. inglese e il costo varia dai 1.500 euro per la formula
La scelta universitaria ¢ una delle note dolenti del residenziale (con vitto e alloggio compresi) ai 1.300
nostro sistema formativo. La scuola, infatti, non euro perla formula non residenziale, a Roma, ai
riesce ad orientare adeguatamente i ragazziin 1.300 0 1.100 a Milano per le analoghe formule:
uscita da licei e istituti tecnici e professionali e, in residenziale e non. Iragazzi che supereranno il test
molti, dopo avere frequentato uno o due annile diammissione con un punteggio eccellente e si
facolta, gettano la spugna. I dati sui laureati ci ripeteranno alla maturiti con almeno 90 centesimi,
vedono nelle retrovie: soltanto il 26 per cento dei potranno accedere alle borse di studio che in alcuni
giovani di et compresa frai25ei34 anni hadiun casi coprono totalmente i costi di iscrizione ai
diploma dilaurea, mentre 1a media dei Paesi Ocse percorsi universitari. Peri piti giovani, i ragazzi del
(Organizzazione perla cooperazione e lo sviluppo terzultimo anno della scuola superiore, sono
economico) si attesta al 43 per cento (dati 2016). Per previste sei scuole tematiche (1.110 euro peril
questo la Luiss summer school si propone come programma residenziale e 900 per quellonon
strumento per sostenere gli studenti degli ultimi tre residenziale).
anni delle scuole superiori ad affrontare con Lezioni, laboratori e lavori di gruppo permettono ai
consapevolezza le scelte che riguardanoil loro giovanidi esplorare il mondo della cyber security,
domani. di sviluppare competenze specifiche con la Digital
Quest’anno sono previsti otto percorsi estivi della Innovation, e ancora conoscere il mondo giuridico
durata di una settimana ciascuno, in programma da svolgendo laboratori sulla retorica e sull’oratoria
meta giugno a fine agosto. Due, Orientation summer forense. Oppure acquisire competenze economiche
schoolaRoma e a Milano, periragazzidell’ultimoe dibase e imparare a sviluppare campagne di
del penultimo anno delle superiori eiragazzi che marketing, o confrontarsi con i temilegati
hanno concluso il quarto anno, consentono anche all’esercizio della democrazia e al decision making
I'ammissione anticipata ad alcune facolta. Si tratta e, grazie alla Writing summer school, acquisire gli
in particolare di Economia, Giurisprudenza e strumenti indispensabili per i mestieri della
Scienze politiche alla Luiss di Roma, Ingegneria comunicazione: giornalismo, video-maker e
industriale, Medicina e Chirurgia, Scienze della scrittura creativa. Tuttii corsiriconoscono 40 ore di
alimentazione e della nutrizione umana Alternanza scuola-lavoro.
all’'universitad Campus Bio-Medico della Capitale e
ancora Economia, Giurisprudenza e Scienze
Politiche a Milano, e Medicina e Professioni IR == S
sanitarie al’Humanitas University. «Inuna 5&% ;
1. w4 -

settimana - spiega Roberto Costantini, direttore
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Political Science summer school

Dalla politica al'economia
con laboratori e ricerche

La Political Science summer school halo scopo
didare agli studentil'opportunita di confrontarsi
con temilegati all'esercizio della democrazia

e al decision making in ambito politico e di
comprendere come le scienze sociali possano
contribuire ainterpretare I'economia attuale. Oltre
alriconoscimento di 40 ore del percorso di
Alternanza Scuola-Lavoro el'accesso direttoin Luiss
attraverso il percorso biennale per giovani di
talento, il programma prevede laboratori pratici sui
metodidiricerca e diraccolta dati attraverso i social
media, finalizzati all'analisi dei fenomeni sociologici.

Cyber e Digital summer school

Sicurezza online
e nuove professioni

La Cyber summer school permette agli studenti

di approfondire il mondo della cyber security
consentendo di affrontare con competenza

i temi dellaminaccia cibernetica. Capacita molto
richieste oggiin ambito professionale. La Digital
summer school pone invece I'attenzione sui trend
della digitalizzazione che interessano tutti i settori
dell’economia con lo scopo di avvicinare gli
studenti almondo del management e del "data
science”. Entrambii corsi preparano al test per la
patente europea ECDL che certifica competenze
informatiche di base.

Writing summer school

Carta stampata e web
i segreti del giornalismo

Per aspiranti giornalisti e appassionati

di comunicazione la Writing summer school
proponeun’esperienza di una settimana
dedicata ai temi dell'informazione a tutto campo
conidocenti della scuola superiore

di giornalismo della Luiss. Gli studenti entranoin
contatto diretto con i nuovi mestieri
dell'informazione legati allo sviluppo digitale che
rivestono un ruolo sempre pit importanteinun
mercato dellavoro in costante trasformazione e
sempre piv alla ricerca dinuove figure, dalla carta
stampata al web.

Legal summer school

Il diritto e la giustizia
in tutte le declinazioni

Periragazziinteressatiad approfondire la sfera
della giurisprudenza la Legal summer school
introduce alle diverse aree giuridiche partendo
da casi concreti ed esercitazioni pratiche.
Infatti, gli studenti che frequentano

questa scuola, hanno la possibilita di effettuare
simulazioni processualidurante le attivita
dilaboratorio previste in gruppo, sui temi
discussi in aula relativi a difesa, giudizio e
scrittura disentenze. Insomma “prove tecniche”
per futuri avvocati, criminologi, giuristi,
magistrati e notai.

Marketing summer school

Cosi si individuano

business plain e strategie

Dall'impresa alla moda, alla pubblicita fino allo
sport, il marketing tocca molto da vicino il mondo
dellavoro. Ma servono competenze mirate per
redigere business plain o organizzare strategie e
campagne. Attraverso un programma formativo
con esercitazioni pratiche, la Marketing summer
schoolfornisce, tra l'altro, gli strumenti necessari
per muovere i primi passi nel mondo digitale,
ovvero l'insieme delle attivita che, attraverso l'uso
distrumenti digitali, permette disviluppare
campagne dimarketing e comunicazione
integrata.
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L’evento 29giugno, dal 22 al 27 luglio. Orientation summer school a Milano:
; ) ) dal17 al 22 giugno,daal 6 luglio. Cyber summer school: dalal 6
Eccoil calendario 2018 delle summer school della Luiss: luglio. Digital summer school:dal 17 al 22 giugno, dal 24 al 29
Orientation summer school a Roma (initaliano): dal 17 al 22 giugno. Legal summer school: da1al 6 luglio, da 8 al 13 luglio.

giugno,dal 24 al 29 giugno, da 1 al 6 luglio, da 8 al 13 lugllio, dal 15al  Marketing summer school: dal 17 al 22 giugno, dal 24 al 29 giugno,
20luglio, dal 22 al 27 lugllio, dal 29 luglio al 3 agosto, dal 26 al 31 da1al 6 luglio. Political Science summer school: da 8 al 13 luglio.
agosto. Orientation summer schoola Roma (ininglese): dal 24 al Writing summer school: dal 15 al 20 luglio. Info: www.fuiss.it
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Grandi invalidi, riprende da giugno I'assegno per 'accompagnatore

-

DATA STAMPA

pensioni
e previdenza

di Vittorio Spinelli

petta ai grandi invalidi di guerra

o per causa di servizio, oltre ad u-
na pensione dell' Inps-Gestione pub-
blica, anche un servizio di accompa-
gnamento personale, un tempo svol-
to da personale militare. Con la so-
spensione del servizio dileva, e stan-
te le difficolta di disporre di volonta-
ri del servizio civile per 'accompa-
gnamento, la legge 289 del 2002 offre
ai grandi invalidi, che ne facciano ri-
chiesta, un assegno mensile in sosti-
tuzione dell’accompagnatore.
Grazie ad un aumento delle risorse di-
sponibili, agli interessati spetta anche
quest’anno I'assegno sostitutivo nel-
I'importo mensile di 900 euro se affetti
dasuperinvalidita. Scende invece a 450
euro mensili 'importo dell’assegno
quando sono presenti menomazioni di
grado inferiore, seguendo la classifica-
zione delle invalidita della Tabella E del
Testo Unico in materia di pensioni di
guerra (Dpr 915/1978). UInps ha di-
sposto, sul mese di giugno, il paga-
mentoinunicasoluzione uegi arretia-
ti relativi al periodo gennaio-maggio
2018e,invia continuativa, I'assegno per
imesi da giugno a dicembre.
Si tratta in realta di una conferma de-
gli importi gia in vigore gli scorsi an-
ni, ma che richiedono ogni volta l'e-

MONITORAGGIO MEDIA, ANALISI E REPUTAZIONE

manazione di un apposito decreto
che ne garantisca il pagamento. E gia
accaduto in passato, nel 2008, che la
categoria abbia sofferto pesante-
mente della mancanza di fondi, tan-
to chel’assegno sostitutivo, gia allora
di 900 e 450 euro, fu ridotto rispetti-
vamente a soli 878 e 439 euro.
Lassegno in corso & un sussidio speci-
fico per gli invalidi di guerra o per ser-
vizio gia dipendenti da un ente pubbli-
co (statali, militari ecc.) e va distinto da-
gli altri analoghi assegni o indennita di
accompagnamento, previsti per i non
vedenti o per gli invalidi civili al 100%,
per le pensioni di inabilita dell'Tnps o
per igrandiinvalidi dellavoro dell'Inail.
Lassegno sostitutivo ora in pagamen-
to, indipendentemente dal suo impor-
to, ha una funzione dirisarcimento del-
lo Stato al pubblico dipendente per i
danni sofferti nel corpo e nella salute
nel corso dello svolgimento di una fun-
zione pubblica. Diversa quindi dalle fi-
nalita di assistenza e di tutela della sa-
lute, garantite con norma dilegge, aila-
voratori e alla generalita dei cittadini.
Periodicamente si affacciano in Parla-
mento proposte per estendere o per mi-

gliorare I'importo sostitutivo, tutte fi-
nora senza esito. Col passare degli an-
niigrandi invalidi guerra siriducono di
numero, ed anche l'invalidita per cau-
sadiservizio diventa circoscritta per ef-
fetto della privatizzazione del rapporto
dilavoro avvenuta in diversi settori pub-
blici, come quello delle ferrovie.
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Politica e finanza

Nomine, Gallia e Morelli
ora vedono la conferma

Si allontanano i ribaltoni per Cdp e Montepaschi dopo lo stop al governo gialloverde

-
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Continvita strategica
con il governo tecnico
Il cda di Cassa depositi si

rinnovail 20 giugnoin
assemblea, giaritardata per far si
cheilnuovo governo si formasse.
Lega e M5S volevano nuovi
dirigenti, mentre con Cottarelli
dovrebbe prevalere la continvita

sulle poltrone.
2 | due partiti premiati al voto

chiedono una Cdp piv
incisiva nel sostenere I'economia,
in asse con Mps nazionalizzata. Ma
il governo di Cottarelli dovrebbe
preferire la continuita strategica.
3

A Siena esce dal mirino di

Lega-MbsI'ad Morelli, che
proseguirail piano dirisanamento

siglato dal governo uscente con
I'Ue per riprivatizzare entro il 2021.

Le nomine del vertice Cdp

Il ruolo di Cassa Depositi

Il risanamento di Mps

Entroil 16 giugno

va presentata la lista
comune del Tesoro

e delle Fondazioni per
il vertice di Via Goito

ANDREA GRECO, MILANO

La staffetta tra Giuseppe Conte e
Carlo Cottarelli nella corsa alla
presidenza del Consiglio produce
effetti immediati su due dossier
pesanti come Montepaschi e Cas-
sa depositi: suiqualila polarita del-
le molecole si sposta, dalla totale
discontinuita alla massima conti-
nuita. Significa, intanto, disfare le
valigie per il banchiere Marco Mo-
relli, da settimane nel mirino diLe-
gaeM>5s, e forse anche per ’'ad del-
la Cassa Fabio Gallia; mentre peril
suo presidente Claudio Costama-
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gna la conferma dovrebbe essere

da ieri poco pii1 di una formalita.
Perivertici di Cdpla continuita po-
trebbe manifestarsi nel formato
della proroga tecnica del cda di-
missionario, con un decreto gover-
nativo di prossima valutazione, co-
me accade all’Arera (ex autorita
per I'energia e il gas). «Tra pochi
giorni avremmo proceduto alle no-
mine di servizi segreti, Rai e socie-
ta partecipate dallo Stato. Hanno
temuto che gli togliessimo la man-
giatoia», ha dichiarato ieri il lea-
der di M5s Luigi Di Maio, rimasto
con l'acquolina in bocca.

L’economista da 30 anni al Fon-
domonetario incaricato del gover-
no ha una storia osservante di li-
turgie, accordi e vincoli con le isti-
tuzioni sovranazionali. Chi lo co-
nosce ritiene non fara eccezioni
per la banca senese partecipata al
68% dal Tesoro, né sull’istituto di
promozione nazionale che il 20 e
28 giugno ha in agenda l'assem-
blea perrinnovare i vertici (di soli-
to la riunione si valida alla prima
convocazione). La partita pia ur-
gente & dunque Cdp: entroil 16 giu-
gno va presentata la lista, comune
trail dicasteroeconomico eleFon-
dazioni ex bancarie, azioniste di
minoranza al 15,9%. I duo Gal-
lia-Costamagna, voluto dal gover-
no di Matteo Renzinel 2015, habal-
lato parecchio nelle ultime setti-
mane. Specie dopo il successo alle
urne di Lega e M5s, che in campa-
gna elettorale hanno ventilato I'ac-
celerazione del ruolo di Cdp come
perno dell’economia nazionale, e
la sua messa in asse proprio con
Mps, per rendere la banca una co-
stola di Cdp focalizzata sui servizi
finanziari alle piccole e medie im-
prese. Un vasto programma che in
sole 12 ore pare dissolto.

Dietro le quinte si registra tran-
quillita, e voglia di continuareil 1a-

voro fatto nel triennio. Non solo
da parte di Costamagna, gia pia
volte detto confermabile nel ruolo
da Giuseppe Guzzetti, leader delle

ECONOMIA

Fondazioni cui lo statuto lascia di
scegliere il presidente Cdp. Anche
di Gallia, che di recente fa aveva
mandato segnali di addio dall’inca-
rico, esplorando nuove possibili
mansioni. In questa fase transito-
ria e complicata per il Paese, po-
trebbe pero rivelarsi prioritario te-
nere dritta la barra del primo pol-
mone finanziario pubblico, anche
rivalutando la conferma dell’ex ca-
poazienda di Bnl. Ancor di pii1 se
fossero veri i rumors che vedono
prossimoinquilino del Tesoroil di-
rettore generale della Banca d’Ita-
lia, Salvatore Rossi, in buoni rap-
porti con Gallia. In alternativa, Te-
soro e Fondazioni potrebbero ri-
spolverare la rosa dei candidati cir-
colata questi mesi: dal vice presi-
dente della Bei Paolo Scannapieco
al capo delle attivita italiane di
Deutsche Bank Flavio Valeri, al
presidente uscente di Banca Imi
Gaetano Micciché. Sembra invece
al tramonto l'ipotesi di promozio-
ne interna del direttore finanzia-
rio Carlo Palermo, accarezzata dai
Cinquestelle: come attestano gli
incontri riservati — almeno uno,
forse tre — tra il manager e Di Ma:
10, con I'intercessione di Luca Lan-
zalone, legale caro ai vertici M5s e
gestore di alcuni dossier caldi.

Latempistica del caso Mps & me-
no pressante. Il vertice con Morelli
ad e Stefania Bariatti presidente &
stato rinnovato (dal Tesoro) sei me-
si fa; la prossima scadenza ¢ fine
2019 e riguarda gli impegni presi
daPalazzo Chigicon I’antitrust Ue
peril percorso di uscita del Tesoro
dall’azionariato, da completare
nel 2021. Nel frattempo la banca
cerca il difficile risanamento, ini-
ziato dai conti a marzo chiusi in
utile per 188 milioni.
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Possibile “ripescaggio” Nel mirino diLega e M55

Fabio Gallia, ad della Cdp dal 2015.  Marco Morelli, ad di Mps dal
Eradatoinuscita, mailgovernodi  settembre 2016 e confermato sei
Cottarellipotrebbe confermarlo mesi fa, ma criticato da Lega e M55
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Il premier incaricato oggi al Colle con la lista dei ministri - Da Lega e M55 accuse al Quirinale, la difesa del Pd - Di Maie: il 2 giugno in piazza a Roma

Rischio-Italia su Borsa e BTp

Piazza Affari -2,08, spread a quota 235: seduta nera per le banche - Cade anche I'euro
Incarico a Cottarelli: senza fiducia voto dopo agosto, altrimenti dopo legge di bilancio

LincaricoaCarloCottarelli
di formare un governo che tra-
ghetti I'ltalia verso nuove ele-
zioni, prima o dopo la legge di
bilancio,non ha placatoitimori
dei mercati per i rischi diinsta-
bilitadel Paese. Dopounabreve
pausa lo spread BTp-Bund ha
ricominciato a salire chiuden-

doaquota235puntibase, livello
che non toccava da dicembre
2013. Pesante anche laseduta di
Borsa: Piazza Affari ha perso il
2,089 azzerando i guadagni da
inizio anno. Il premier incari-
cato dovrebbe recarsi oggi al
Quirinale per presentre la lista
dei ministri al presidente Mat-

tarella.

Servizi » pagine 3-5

Il caso-Italia piega Borsae BTp

L'escalation no-euro spinge lo spread a 235 punti - Piazza Affari azzera il guadagno da inizio anno
I balzo dei tassi
Il mercato ha iniziato a prezzare un rischio
valutario nei titoli governativi italiani

Lo scenario politico
Le prossime elezioni saranno di fatto

un referendum sulla permanenza nell’euro

ILPREMIO PERIL RISCHIO
LaBce detieneil 17,6%

del debitoitalianomaun
terzodeinostriBTp &in mani
straniere ed esposto alle crisi
di credibilita del Paese

MoryaLongo

m «O le regole europee cambia-
noononhasensolanostraperma-
nenza nelle regole europee».
Quando il leader della Lega Mat-
teoSalviniieri-intorno alle10,20-
ha pronunciato queste parole in
diretta Facebook, i mercati finan-
ziarilehannointerpretateatortoo
ragioneinunmodobenpreciso:le
prossimeelezionisarannodifatto
unreferendum sulla permanenza
dell'Ttalianell’euro. InrealtaSalvi-
ni non I'ha detto esplicitamente.
Luigi Di Maig proprio ieri ha
smentito di voler abbandonare la
moneta unica . E questa ipotesi
noneramaistataevocatadavvero
né nella precedente campagna
elettorale, né nel contratto del
Governo. Ma siccome questo & il
pili grande incubo per chi investe
neititolidelloStatoedelleaziende
italiane, & bastato ventilare anche
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indirettamente questaipotesi per
scatenare una nuova ondata di
vendite su tutto cio che éitaliano.
Comeneigiorniscorsi erabastata
I’'ambiguitd su questo tema per
creare tensioni.

Suititoli di Statole vendite han-
nocosifattosalireirendimentidal
2,45% di venerdi al 2,68% per la
scadenzadecennalee dallo 0,47%
allo 0,9% su quellabiennale. Tan-
to che lo spread é lievitato a 235
punti base (massimo dal dicem-
bre 2013), dai 204 di venerdi e dai
129 del 15 maggio, quando usci la
primabozzadicontrattotralegae
5 Stelle. Questo significa che oggi
loStatoitalianoperreperirefinan-
ziamenti di durata decennale de-
ve pagare 2,30 puntipercentualidi
interessi in pitt della Germania.
Piazza Affari ha invece perso il
2,08%, annullandoirialzi dainizio
anno. Fino a pocotempo faerain-
vece la Borsa migliore d’Europa
nel 2018. E il motivo vero - oltre al
contorno e al colore - € proprio
questo:il fantasmadel «no-euro».

Effetto «no-euro»

Seuninvestitorecomprauntitolo
azionariooppureobbligazionario

ECONOMIA

denominato in euro (valutaforte)
non gradisce infatti che gli venga
restituito in lire (valuta debo-
le): perché solo per I'effetto cam-
bio ci perderebbe. E nessun inve-
stitore ama perdere soldi. Neppu-
reirisparmiatoriitaliani. Per que-
stoanchesololavagaipotesi (che,
ripetiamo, nessunohamaiesplici-
tamente affermato) che un Paese
possa uscire dall’euro mette in al-
larme gli investitori. Soprattutto
quelli internazionali: perché que-
sto cambiaradicalmente il profilo
di rischio dei titoli che hanno in
portafoglio.

Fino ad oggi chi comprava un
BTp chiedeva una remunerazio-
ne (dunque unrendimento) peril
rischio-Ttalia. Cioéperilrischiodi
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credito insito in un Paese con
2.300 miliardi di debito pubblico.
Manessunohamaipresoinconsi-

derazione un pericolo valutario.
Ora questo rischio inizia invece
piano piano, ad essere prezzato.
«LanovitaécheinItaliaperlapri-
ma volta si manifesta una certa
volontadiusciredall’euro- osser-
va Andrea Delitala, head of inve-
stment advisory di Pictet Am -.
Cosi gli investitori iniziano a in-
corporareneititolidiStatolaper-
ditapotenziale».Per questoiren-
dimentisalgono.

L’arma spuntata della Bce

La turbolenza ¢ per fortuna miti-
gata da due fattori. Il primo ¢ la
Bee:nell’ambitodel «quantitative
easingy listituto guidato da Ma-
rio Draghi continua infattiacom-
prare titoli di Stato europei. An-
che italiani. Attenzione pero: il
«Qe» non ¢ una manovra ideata
per salvare gli Stati. E semplice-
mente uno strumento di politica
monetaria. La Bce non acquista
insommatitolidi Stato per favori-
reunPaese ounaltro,maall’inter-
nodiregolestringentiebenpreci-

Lafotografiadella giornata

seideate proprioperevitare favo-
ritismi. Li compra infatti in pro-
porzioneallaquotadicapitaleche
ogni Paese vantanella Bce stessa.
Per quanto riguarda I'Italia, at-
tualmente 'Eurotower acquista
3-4 miliardi di titoli al mese (ad
aprile ne ha comprati per 3,9 mi-
liardi). In totale ne ha rastrellati -
tramite la Banca d’Ttalia - per un
importodizqimiliardidieuro, pa-
ri al 17,69 del totale titoli di Stato
italiani. La Bce insomma € unim-
portanteacquirentediBTp,mada
sola non basta. Perché 1’829 del
debito & pur sempre in mano agli
investitori privati.

Ma qui c’¢ il secondo fattore
parzialmente rassicurante: negli
ultimiannigliitaliani (soprattutto
bancheeassicurazioni)hannoau-
mentatolaquotadititolinazionali
e attualmente ne detengono circa
dueterzi. Questononmettei BTp
alriparo, certo, dato che anche gli
italiani possonovenderli. Masoli-
tamente gli investitori domestici
sono meno aggressivi di quelli
esteri. Dettoquesto,unterzocirca
del nostro debito & comunque in
mani straniere. Ildoppio di quan-

todetiene la Bee. Per questo il no-
strodebitorestaespostoagliumo-
ri dei mercati. Piaccia o non piac-
cia,questaélarealtadeifatti.

Incertezzafutura
Aquestopuntotuttigliscenariso-
noapertiperimercati.Bisognave-
derecosaaccadraal GovernoCot-
tarelli, quando si terranno le nuo-
ve elezioni e con quali schiera-
menti. «Se il voto fosse fissato a
settembre perititolidiStatoitalia-
ni ci sarebbero due problemi - os-
serva Antonio Cesarano, chief
global strategist di Intermonte -. 11
primo é che si tratta di una data
ravvicinata, per cui gli investitori
inizierebberosubitoaposizionar-
si.llsecondo échele elezioniarri-
verebbero proprio quanto la Bce
probabilmenteinizieraaridurreil
Qe». Senza contare che anche la
Spagna potrebbe tornare al voto.
E senza contare che 'economia
europea mostra segnali di rallen-
tamento. Tuttimotivipersuggeri-
reagliinvestitorilaprudenza.Ola
speculazione ribassista.
i@M’oryaL'ongo

RIPRODUZIONE RISERVATA

LA CORSA DELLO SPREAD

Differenziale tra i BTp e i Bund a 10 anni. In punti base
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Lo Spreac apre
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la rinuncia

del premier
incaricato Conte

10.20

Salvini:

la Costituzione
non impedisce
il cambio

delle regole Ue

12.10 12.30
Sell-off sui bond Mattarella
italiani, spread da lincarico,

14.30
Dopo un parziale
recupero, lo spread

sopra 230 punti Cottarelli accetta vola ai livelli
1914 con riserva del 2013
180
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BANCHE SOTTO TIRO A PIAZZA AFFARI
Performance % di ieri e da inizio anno

A : —_—
BARGO BM @ BPER >< ﬁ% " ‘x) NNN| | ceepese
Banco Mediobanca Creval Bper Ubi Banca Pop. UniCredit Banca Intesa Credito
Bpm Banca Sondrio Carige Sanpaolo Emiliano
. . 321% | "206%
-3,92% -3,83% -3,75%
o580 | -608% | 8% | -5.84% -5.41%
DA INIZIO ANNO
W w W w w " " W W '
-14,06% -15,41% -45,55% +2,23% -5,95% +12,68% -5,01% —4,94% -7.85% -12,79%
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Aste 2018 a 400 miliardi,
costomedioallaraccolta
ai minimi storici(0,6%),
spesa per interessi 2017
in calo a 65,6 miliardi
diIsabella Bufacchi

S ono magre consola-
zioni, ma sono pur
sempre consolazioni.
Mentre le immagini del
carosello politico italiano
fanno il giro dituttoil
mondo, con il sali-e-
scendidivecchienuovi
personaggi al Quirinale e
mentre lo spread saltella
nervosamente dauna
parte all'altra dell’argine
deizoo puntibaseela
Borsa prende il testimo-
ne ditermometro del
rischioItalia, il Tesoro
mette pazientemente in
cascina decine di miliardi
di euro, oggi 5,5 conl'asta
BoT.
e aste quest’anno saranno
Lpoco sotto i 400 miliardi,
pilt «leggerex di quelle del
2017 (poco sotto 430 miliardi) e
del 2016 (pocosotto g1omiliardi).
E questaé una prima consolazio-
ne, sia pur magra, perché il pro-
gramma di raccolta del Tesoro
italiano resta il pili impegnativo

di qualsiasi paese europeo e trai
pitt grandi al mondo: causa lo
stock oltre 2.300miliardieil debi-
to/Pilal13o per cento.

1l Tesoro si € portato avanti
con la raccolta per il rifinanzia-
mento del debitoinscadenzaeil

finanziamento del deficit, anche
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FOCUS. IL RIFINANZIAMENTO DEL DEBITO

Il Tesoro «corre»
ma si avvicina l'addio
di Draghi e del Qe

QUANTITATIVE

EASING

Si avvicina
la chiusura
dellombrello
della Bce

quest’anno come di tradizione la
primametadell’annosarapiti pe-
sante rispetto al secondo seme-
stre:ad oggiilpianodellaraccolta
eals50% coniBoT,al 529 senza.E
questo potra alleviare il fardello
della tensione che inevitabil-
mente graverasullo spread subi-
toprimaesubitodopoleelezioni,
selachiamataalleurnesarainau-
tunno. Anche questa € una con-
solazione, come quella di avere
undebitopubblicocompostoper
oltre il 90% in titoli amedio-lun-
gotermine,ingran parteacedole
fisse, e una vita media attorno ai
sette anni: questo mette I'Ttalia al
riparo dagli shocksui tassi d’inte-
resse e repentini rialzi dei rendi-
menti. Persino I'intransigente ea
volte volgare stampa tedesca ha
ricordato in questi giorni ai suoi
ansiogenilettori,chesiangoscia-
no pure per il debito/Pil tedesco
vicino al 60%, che ci vogliono 6,3
anni prima che 'aumento dello
spreaderendimentipossaessere
agganciato dall’intero stock dei
pubbliciitaliani.
L’assetmiglioreperchieincer-
cadiconsolazionieunaltro:quel-
lodel costomedioallaraccoltadi
Via XX Settembre che si aggira
ancora vicino ai minimi storici,
segnandoloo,60%al30aprile. Eil
calo della spesa per interessi, dai
77,6 miliardi del 2013 ai 65,6 mi-
liardi del 2017. Questo non solo
grazie al Qe ma anche alla cresci-
ta, ai primi frutti delle riforme
strutturali, all'accorta politica fi-
scale, all’avanzo primario: tutti
fattori che hanno portato al mi-
glioramento della percezione
dell’affidabilitad creditizia del-
ITtalia.Imercatieleagenziedira-

ting,comeilMef,prudentemente
iniziavano a pronosticare un de-
bito/Pil italiano infine in calo da
quel granitico 130 per cento: una
scommessaincoronatadallapro-
mozione di rating di S&P’s (con-
sideratalapitiseveradelle grandi
agenzie di rating) lo scorso au-
tunnodaBBB-aBBB.

Consolarsi perd non basta.
Perchéimercati, cioe gliinvesti-
toriistituzionaliitalianied este-
ri che prestanoi risparmi deilo-
ro clienti al Tesoroitaliano, non
guardano indietromaguardano
inavanti, conun’otticadi breve,
medio e lungo termine a secon-
da che siano hedge fund, ban-
che, compagnie di assicurazio-
ne o fondi pensione.

E quel che vedono all’orizzon-
te dell’andamento del debito
pubblico italiano non li consola.
Aldiladeiprogrammidigoverno
di MsS elega,inbozza o definiti-
vi,che hanno progettatounaspe-
sapubblica allegra e un'imposta-
zionemenorispettosadellerego-
le, anche quelle contrattuali coni
creditori,ildebitopubblicoitalia-
no siapprestaa perderela prote-
zione del Qe:lanormalizzazione
dellapoliticamonetariadellaBce
édietrol’angolo e conessalafine
degliacquistinettideititolidiSta-

to (ora gia ridotta a circa 3-4 mi-
liardidieuroal mese suibondita-
liani dai picchi dei 12-10 d’inizio
Qe) el'avvio del rialzo dei tassi,
anche se questi dovessero rima-
nerecomunquebassialungoper-
chelinflazionestentaad arrivare
vicinamasottoil 2%.

11 Qe & destinato a finire anche
perchénon & un programma infi-
nito: la chiave capitale e il tetto al
33% del possesso delle singole
emissioni, regole difficilissime da
cambiare, circoscrivonoil bacino
potenziale degli acquisti. «Siamo
vicini al tetto sui titoli tedeschi e
olandesi — ammoniscono da CA-
CIB-eunQeaoltranzaportereb-
belaBceungiornoacomprareso-
lo titoli di Stato italiani». Questa
eventualitiéimpossibile, fuoridi-
scussione. Finito il Qe (a dicem-
brediquest’annooalmassimonel
marzo 2019 standoalle previsioni
degli addetti ai lavori) e ultimato,
per quanto molto gradualmente,
ilreinvestimentodeititolidi Stato
nel portafoglio della Banca d'Tta-
lia,il Tesorosarainmareaperto. A
proteggerlo, in ultima istanza, le
OMTs, gli acquisti da parte della
Beesulmercatosecondarioinca-
sodiperditadiaccessoalmercato
dell'Ttalia ma solo nel caso di ri-
chiesta di aiuto esterno da parte

ABB

TAADRR | Ass

Tl caso-talia piega Borsae BTp e
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del governo e con I'arrivo della
Troika: un whatever-it-takes sul
qualeimercatipotrebberoconta-
re meno in prospettiva quando
Mario Draghilasceralaguidadal-
laBcenell’ottobre 2019.
Salvocolpidiscenail prossimo
mese al summit sulle riforme eu-
ropee, il debito pubblico italiano
difficilmente potri contare su ar-
mideterrenti che funzionanobe-
ne senza essere usate contro la
speculazione come un Fondo
monetario europeo, unrainyday
fund europeo, eurobonds o safe
assets, un’unione bancariaraffor-
zata dalla garanzia unica sui de-
positi e dal back-stop sul fondo di
risoluzione europeo. L Ttaliaallo-
raavrabenpocodicuiconsolarsi,
sesarastato proprio per colpadel
suo debito se il Tesoro verra la-
sciato solo a vedersela con ag-
guerriti risparmiatori in asta.

RIPRODUZIONE RISERVATA
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Colpite dalla grande crisi iniziata nel 2008,
laloro capacita produttiva € tornata all’'80%

-

Incertezza e instabilita
ma I'impresa guarda avanti

I12017 svolta per I'export e utilizzo degli impianti

L’ITALIA CHE RESISTE

Incertezza e instabilita
ma limpresa guarda avanti
I distretti di Belluno e Bergamo

[l recupero partito dalle fabbriche

ILRISULTATO

Le vendite all'estero hanno
raggiuntoi450 miliardi
Ladinamicita maggiore &
espressa dafarmaceutica,
moda e alimentare

di Paolo Bricco

C’ ¢il corpo sociale che soffre. C’¢ edifi-
cio politico-istituzionale che si sbricio-

la. E ¢’¢ labase dellamanifatturache non é

stata né annichilita dalla Grande Crisiné

minata dai nuovi impulsi protezionistici.
acostantestoricadel dua-

L lismo fra ’'ambiente poli-
tico istituzionale italiano

- in una tensione sempre e co-

munque persistente, fin dalla

Prima Repubblica, non a caso

fondata sul mito della ingover-

nabilita - e ’ambiente sociale e

industriale - in costante equili-

brio e disequilibrio fra soprav-

vivenza e sviluppo, ansia da

vincoli interni e afflato da cre-

scita sui mercati esteri, nella

versionedaltaliadel Boomdel-

Pimprenditore con la valigetta

enellaversionemodernae glo-

balizzata disuo figlio con il ma-

ster inInghilterra o in America

—appareoggiintuttalasualace-

rante contraddizione.

Finora, 'industria ha retto.
Partiamo dal tema del suo po-
tenziale. Secondo i calcoli del-
PeconomistaSergio De Nardis,
la nostra manifattura - con un
indice fissato a 1 nel 2000 - ha
perso dal 2008 un quinto del
suo potenziale. Dal secondo se-
mestre del 2016 e per tutto il
2017, &€ perd successo qualcosa:
¢érisalita - in manieranon deci-
siva, ma discreta - sopra 1'80%
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del suo potenziale e, nell’ulti-
motrimestredel2o17,¢arrivata
all’84 per cento. Siamo ancora
lontani dal 949 della Francia e
non vediamo nemmeno con il
binocolo il 132% della Germa-
nia. Ma, in ogni caso, si tratta
dellainterruzionediunproces-
so di disfacimento dell’organi-
smo tecno-industriale italiano
che avrebbe potuto diventare
irreversibile.

Dunque, 'anno di passaggio
¢il2017.Lafiduciadelle impre-
se - per I'Istat - si ¢ attestataa
108,7 punti, quasi quattro in pitt
del 2016. E il grado di utilizzo
degli impianti ha sfiorato il
79%, due puntiin pitt rispettoal
2016, vicino al livello massimo
fisiologico. Una “spremitura”
delle fabbriche confermata nel
primo trimestre del 2018, con
un grado di utilizzo degli im-
piantiparial 77,9 per cento.

La forzatura dei ritmi pro-
duttivi - conun efficientamen-
to degli stabilimenti che ¢ una
delle cifre essenzialidel capita-
lismo produttivo italiano - ¢
per esempio all’origine delle
performance evidenziate dal-
l'ufficio studidi Intesa Sanpao-
lo, che ha costruito un indice di
crescita e diredditivitaincluso
fra zero (minimo) e cento (il
massimo): l'occhialeria di Bel-
luno ¢ a82,2,lagomma del Sebi-
no-Bergamascoa8l,s,ilprosec-
co di Conegliano-Valdobbia-
dene a 80,3, 1salumi di Parma a
74,4 €lameccatronicadell’Alto
Adige a7z punti.

Nella congiunzione fra ani-
ma e macchine, sussiste I’eter-
nadialetticafradomandainter-
na e mercati internazionali,

COMMENTI ED EDITORIALI

economia deiterritori e catene
globali del valore. E, in essa, si
coagula e si sintetizzanel para-
digmadel20-80-80:il 200 delle
imprese italiane che sviluppa
I’809 del valore aggiunto indu-
striale e a cui si deve I'8o% del-
Pexport.

Nel pendolo fra esportazio-
nied economie di territorio, la
chiave rimangono quindi i
mercati globali, per quantore-
si meno efficienti e piu vi-
schiosi dagli impulsi neopro-
tezionistici.

Nelz2o017,’export haraggiun-
toi4somiliardidieuro, 200 mi-
liardideiqualisuimercatiextra
Ue. L’export complessivo & sa-
litodel 219%rispettoal 2008 edel
72% in confronto al 2000. Quel-
losuimercatiextracontinenta-
li ¢ aumentato rispettivamente
del 349 e del 101 per cento. Nei
primi tre mesi del 2018, 1a cre-
scita tendenziale dell’export ¢
statadel 3,4 percento.Ed ¢stata
spalmata su tutte le nostre spe-
cializzazioni produttive: beni
durevoli +2,4%, beni non dure-
voli +4,1%, beni strumentali
+1,5% e beni intermedi + 5 per
cento. Nella nostra manifattu-
ra, la dinamicitad maggiore ¢
espressadaisettorichesicollo-
canoametadelladelicatafisio-

L’indice di crescita e di redditivita (max 100)
per 'occhialeria € 82,2, per la gomma 81,5

LI ]
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logia delle catene globali del
valore edaicompartichesitro-
vano nelle parti finali di esse,
quelle pili nobili e a maggiore
valore aggiunto, a contatto pill
stretto con i clienti finali. Tl pri-
mo caso ¢ rappresentato dalla
farmaceutica (quasi 25 miliardi
dieurodiexportnel2017,+6,5%
rispetto al 2016). Il secondo ca-
sodallamoda (s1miliardidi eu-
10, +1%) e dall’alimentare e dal
vino (33 miliardi, quasi il 4%).
La tenuta del sistema econo-
mico italiano ¢ affidata a una
componente minoritariacome
lindustria manifatturiera, che
rappresenta la specializzazio-
ne produttiva strutturalmente

calante - dagli anni Sessanta -
inunOccidentesemprepiliter-
ziarizzato e, dunque, sempre
pittdebole e instabile dal punto
divistasociale, vistalaforzaso-
ciale eil baricentro psicologico
che,dasempre,nel PrimoMon-
dolafabbricahagarantito (ega-
rantisce)agliassettisocialieal-
lamentalita collettiva.

Poche cose sonosicure. Una
di questa ¢ la ricaduta civile
dell’impresa e del suo agire
economico. Con tutte le sue
contraddizioni. Contuttiisuoi
limiti. Questo vale anche e so-
prattutto adesso, mentre il Pa-
ese ¢ percorso da forti onde di
instabilita.

N @PuoloBricco
ESPORTAZIONI
Anni 2008-2017. Valori in miliardi di euro
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Anni 2000-2017. Valori in miliardi di euro
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IL POLSO DELL'INDUSTRIA
Andamento dei principali indicatori
& o E
Produzione Fatturato Export Investimenti
industriale industria fissi lordi
L,7% 0,2% 1,2% 3,2%
2016 & .
3% 5.1% 3.7%
2017 I-“mm“. .
A
r Al

PRODUZIONE INDUSTRIALE PER SETTORE DI ATTIVITA ECONOMICA
Variazioni percentuali 2017 / 2016 (indici in base 2010=100)

Prodotti farmaceutici Mezzi di trasporto Altre industrie Metallurgia
manifatturiere
+7.4% 5,6% 4,6% 3,7%
Macchinari Coke e prodotti Attivita Prodotti chimici
e attrezzature petroliferi manifatturiere
3.7% 3,6% 31% 29%
Energia elettrica, Gomma e materie Alimentari, bevande, Tessili, abbigliamento
gas plastiche tabacco
2.9% 1,8% L7% 1,2%
Legno, carta e stampa Attivita estrattiva App. elettriche Computer, elettronica
uso domestico
0,2% 0% 0,7% -3,1%

Fonte: elaborazione del Sale 24 Ore su fonti varie
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